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Fitch Afirma IDR de G&TC en 'BB' Perspectiva Estable; Sube Calificaciéon Nacional a 'AA+(gtm)’

Central America Guatemala Mon 22 Apr, 2024 - 6:24 PMET

Fitch Ratings - Monterrey - 22 Apr 2024: Fitch Ratings afirma las calificaciones internacionales de riesgo emisor (IDR; issuer default rating) e
IDR de largo plazo (LP) en monedas extranjeray local de Banco G&T Continental S.A. (G&TC) en 'BB'. Ademas, afirmé la calificacion de riesgo
emisor de corto plazo (CP) en 'B!, la calificacion de viabilidad (VR; viability rating) en 'bb'y la calificacion de soporte del gobierno (GSR;
government support rating) en 'bb-. Al mismo tiempo, Fitch subid las calificaciones nacionales de LP de G&TC y sus filiales, G&T Conticredit
S.A. (Conticredit) y Financiera G&T Continental, S.A. (Fin G&TC), S.A. a 'AA+(gtm)' desde 'AA(gtm)' y afirmd sus calificaciones nacionales de CP
en 'F1+(gtm)" La Perspectiva de las calificaciones IDR y nacionales de largo plazo de G&TC y las nacionales de largo plazo de sus filiales es
Estable.

La mejora de las calificaciones nacionales de LP de G&TC se basa en la evaluacién de Fitch del perfil crediticio sélido del banco en relacion con
sus pares locales. Esta accion refleja la mejora sostenida de la calidad de los activos del banco y una rentabilidad consistente que refuerza la
capitalizacion y la estabilidad del perfil de fondeo y liquidez. La mejora de las calificaciones nacionales de LP de sus filiales esta en consonancia
con lade G&TC, ya que las primeras se basan en el respaldo del banco.

FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Perfil Intrinseco Sélido: Las calificaciones IDR y nacionales de G&TC estan respaldados por el perfil crediticio, tal y como se reflejaenla
calificacién VR de 'bb! que esté en linea con la VR implicita y refleja el perfil sélido de negocio del banco y la gestion del riesgo consistente que
han respaldado las mejoras en sus resultados financieros.

Entorno Operativo para los Bancos: La puntuacion del entorno operativo (EO) del sistema bancario guatemalteco de 'bb-, con tendencia
estable, refleja la influencia positiva de los factores principales que impulsan la calificacién soberana [BB Perspectiva Estable]. La trayectoria
de estabilidad macroeconémica de Guatemala se ha traducido en un dinamismo mayor de negocios y condiciones favorables para el sistema
bancario, que Fitch proyecta que estos factores continuaran contribuyendo al desempefio financiero resistente y sélido del banco en los
entornos desafiantes internacional y local.

Modelo Sélido de Negocio: G&TC es el tercer banco mas grande de Guatemala, con participaciones de mercadode 11.2%y 12.5% en
préstamos y depdsitos a febrero de 2024. Aunque su modelo de negocio tiene una diversificacién moderada, ha respaldado una generacién de
resultados estable a lo largo del tiempo. Las operaciones del banco se centran en el mercado guatemalteco donde es un competidor relevante
en el segmento corporativo y tiene un poder de fijacién de precios moderado sobre pares de tamafio menor, el banco también ha mostrado una

expansion moderada en los segmentos de mediana empresa y minorista.

Calidad Estabilizada de Activos: Fitch revisd la calificacion de la calidad de los activos de G&TC a 'bb+', desde 'bb', en respuesta a la mejora
sostenida de su calidad de los activos. La agencia calcula que el promedio de cuatro afios de la mora mayor a 90 dias a se estabilizara por
debajo de 1% en 2024 (2023: 0.8%) y de la de los pares mayores locales. Asimismo, la cobertura de reservas sigue siendo saludable, superior a
300% (promedio de pares: 189%), aunque se mantienen relevantes la concentracién por deudor se mantiene y la exposicion al soberano en su
cartera de inversiones. Sin embargo, los controles de riesgo sélidos de G&TC y el crecimiento de la cartera de préstamos en todos los

segmentos favorecidos por las perspectivas del EO, sugieren estabilidad en el comportamiento de sus activos en un futuro previsible.

Crecimiento Estable de los Resultados: Fitch espera que la rentabilidad de G&TC se mantenga en niveles cercanos a los reflejados en 2023, ya
que la utilidad operativa a activos ponderados por riesgo (APR) deberia permanecer por encima de 2.5% en 2024 gracias a la cartera sélida de

préstamos, el margen de interés neto (MIN) manejable, la provision por deterioro de préstamos estable y los niveles controlados de eficiencia.
Todo esto a pesar de las expectativas de tasa de interés mas altas que podrian presionar el MIN.

Capacidad de Absorcién de Pérdidas Buena: En 2023 el capital base segun Fitch de G&TC es de 14.2% y estd acorde con el perfil de riesgo del
banco que es sostenido por un colchén de capital por encima de los minimos regulatorios, concentraciones moderadas de la cartera de
préstamos y un apetito conservador de crecimiento, a pesar del reparto alto de dividendos y de las pérdidas en otros resultados globales (OCl;
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other comprehensive income). Fitch espera que el capital base seglin Fitch se mantenga por encima de 13% a mediano plazo, respaldado por la
generacion interna de capital fuerte del banco y la retencién de utilidades, que se espera que superen el crecimiento de los préstamos a corto

plazo.

Perfil Estable de Fondeo y Liquidez: La posicion de fondeo y liquidez del banco contintia sélida, lo que refleja la franquicia de G&TC para
financiar sus operaciones a través de una base de depdsitos estable y granular, un buen acceso a los mercados de fondeo mayoristay una
cobertura buena de pasivos a corto plazo por activos liquidos superior a 50%, comodamente por encima de los requisitos minimos
regulatorios. Fitch espera que el indicador de préstamos brutos sobre depdsitos de clientes, de 67.7% de 2023, se mantenga acorde con la

calificacion actual.

Probabilidad Moderada de Soporte: Fitch considera que la propension del soberano a dar soporte al sistema bancario se mantiene moderada,
como se refleja en la calificacion GSR de 'bb-' dado el tamafio pequerio del sistema bancario en relacién con la economia guatemalteca. Esto se
convierte en el minimo al que podria bajar la calificacién del banco. La diferencia de un escalén entre la GSR y la calificaciéon soberana refleja la
importancia sistémica moderada de G&TC en el mercado local y su fondeo basado en depdsitos.

SENSIBILIDAD DE CALIFICACION
Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién positiva/alza:

--las calificaciones IDR y VR de G&TC tienen un potencial limitado al alza ya que se sitian al mismo nivel que el soberano y podrian subir en
caso de una mejora en la calificacién soberana;

--la calificacion GSR de G&TC podria subir si se eleva la calificacion soberana de Guatemala.
--la calificacién nacional de largo plazo de G&TC tiene potencial limitado al alza debido a su exposicidn elevada al soberano guatemalteco;

--la calificacion nacional de corto plazo se encuentra en el extremo superior de la escala nacional, por lo que no existe posibilidad de una
subirla.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacién negativa/baja:
--las calificaciones del banco son sensibles a una baja de la calificacién soberanay a un deterioro sustancial de la OE local;

--las calificaciones IDR, VR y nacionales de G&TC podrianir a la baja por un deterioro sostenido de los resultados financieros del banco
reflejado en un aumento de los niveles de deterioro, un debilitamiento de la rentabilidad (beneficio de explotacion sobre APR
sistematicamente por debajo de 1.5%) o una erosion de los colchones de capital con un capital base seglin Fitch sistematicamente por debajo
del 12.0%;

--la calificacion GSR de G&TC es sensible a una baja de la calificaciéon soberanay a la propensién del soberano de prestar apoyo.
SUBSIDIARIAS Y FILIALES: FACTORES CLAVE DE CALIFICACION
CONTICREDITY FIN G&TC - CALIFICACIONES NACIONALES

Las calificaciones nacionales de Conticredit y Fin G&TC en Guatemala se basan en la opinion de Fitch sobre la capacidad y propensién de
G&TC paradar soporte a sus subsidiarias, en caso de ser necesario. La opinion de la agencia sobre el soporte se basa en el rol importante que
desempefan estas subsidiarias en la estrategia de su matriz y el riesgo reputacional significativo que el incumplimiento de cualquiera de ellas
supondria para G&TC. En consecuencia, sus calificaciones en escala guatemalteca estan en el mismo nivel que las calificaciones nacionales de
G&TC. La Perspectiva Estable de las calificaciones a largo plazo de estas filiales refleja la misma perspectiva de la calificacién de largo plazo de
G&TC.

CALIFICACIONES NACIONALES DE LAS EMISIONES DE DEUDA DE CONTICREDIT
Las calificaciones nacionales de las emisiones de deuda sénior de Conticredit estan alineadas a las de su respectivo emisor. Esto refleja que, en
opinién de Fitch, la probabilidad de incumplimiento de las obligaciones es la misma que la de Conticredit, ya que la deuda no cuenta con

garantias especificas.

SUBSIDIARIAS Y FILIALES: SENSIBILIDAD CALIFICACION



Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacion positiva/alza:

--un alza en las calificaciones nacionales de largo plazo de Conticredit y Fin G&T provendria del aumento de las calificaciones de G&TC;

--las calificaciones nacionales de corto plazo se sitian en la parte superior de la escala nacional, por lo que no hay posibilidad de mejora.

Factores que podrian, individual o colectivamente, conducir a una accion de calificacidon negativa/baja:

--las calificaciones nacionales de Conticredit y Fin G&T bajarian en caso de una disminucién de la calificacién de G&TC o si la evaluacion de
Fitch sobre la disposicidn de soporte se reduce;

--las calificaciones nacionales de la deuda sénior no garantizada de Conticredit bajarian en caso de una accién de calificacion negativa sobre
sus calificaciones nacionales.

AJUSTES A LA CALIFICACION VR

--El puntaje del EO de 'bb-' se ha asignado por encima de la calificacién implicita de la categoria 'b' debido a |a siguiente razén de ajuste:
calificacién soberana (positiva).

PARTICIPACION

La(s) calificacion(es) mencionada(s) fue(ron) requerida(s) y se asigné(aron) o se le(s) dio seguimiento por solicitud del (los) emisor(es),
entidad(es) u operadora(s) calificado(s) o de un tercero relacionado. Cualquier excepcién se indicara.

RESUMEN DE AJUSTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

G&TC: Los gastos pagados por anticipado y otros activos diferidos fueron reclasificados como activos intangibles y se dedujeron del
patrimonio ya que Fitch considera que tienen una capacidad baja para absorber pérdidas.

Este comunicado es una traduccién del original emitido en inglés por Fitch en su sitio internacional el 22 de abril de 2024 y puede consultarse
en la liga www.fitchratings.com. Todas las opiniones expresadas pertenecen a Fitch Ratings, Inc.

CALIFICACIONES PUBLICAS CON VINCULOS CREDITICIOS A OTRAS CALIFICACIONES

--La calificacion GSR de G&TC esta vinculada a la calificacion soberana de Guatemala.

--Las calificaciones nacionales de Conticredit y Fin G&TC son impulsadas por el soporte de G&TC.

REFERENCIAS PARA FUENTES DE INFORMACION RELEVANTES CITADAS EN FACTORES CLAVE DE CALIFICACION

Las fuentes principales de informacidn utilizadas en el anélisis se describen en los Criterios Aplicados.

CONSIDERACIONES ESG

A menos que se indique lo contrario en esta seccidn, el nivel mas alto de puntaje de relevancia crediticia ambiental, social y de gobernanza
(ESG; environmental, social and governance) es de ‘3’ Un puntaje de ‘3’ significa que los aspectos ESG son neutrales para el crédito o tienen un
impacto crediticio minimo en la entidad, ya sea debido a la naturaleza de los mismos o a la forma en que son gestionados por la entidad. Los
puntajes de relevancia ESG no se incorporan en el proceso de calificacién, sino que son una observacion de la relevancia de los factores ESG en
la decision del comité de calificacion. Para obtener mas informacion sobre los puntajes de relevancia ESG, visite
https://www.fitchratings.com/topics/esg/products#esg-relevance-scores.

CRITERIOS APLICADOS EN ESCALA NACIONAL

--Metodologia de Calificacién de Bancos (Marzo 28, 2022);

--Metodologia de Calificacién de Instituciones Financieras no Bancarias (Julio 25, 2023);

--Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (Diciembre 22, 2020).
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ENTITY/DEBT RATING 3

PRIOR %

G&T Conticredit, S.A.

ENacLP
ENacCP
senior unsecured
ENac LP
Pagarés G&T Conticredit 111
ENac LP
Pagarés G&T Conticredit IV
, ENacLP
Délares
Pagarés G&T Conticredit V
ENacLP
Pagarés G&T Conticredit 6
ENacLP
Pagarés G&T Conticredit 7 dolares
ENac LP
senior unsecured
ENacCP
Pagarés G&T Conticredit 111
ENacCP
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PARTICIPATION STATUS

The rated entity (and/or its agents) or, in the case of structured finance, one or more of the transaction parties participated in the rating
process except that the following issuer(s), if any, did not participate in the rating process, or provide additional information, beyond the
issuer’s available public disclosure.

APPLICABLE CRITERIA

National Scale Rating Criteria (pub. 22 Dec 2020)
Metodologia de Calificaciones en Escala Nacional (pub. 22 Dec 2020)
Metodologia de Calificacion de Bancos - Efectiva del 28 de marzo de 2022 al 27 de septiembre de 2023 (pub. 28 Mar 2022)

Metodologia de Calificacion de Instituciones Financieras No Bancarias- Efectiva del 25 de julio de 2023 al 19 de marzo de 2024 (pub. 25 Jul
2023)

Non-Bank Financial Institutions Rating Criteria (pub. 17 Jan 2024) (including rating assumption sensitivity)
Bank Rating Criteria (pub. 15 Mar 2024) (including rating assumption sensitivity)

ADDITIONAL DISCLOSURES
Solicitation Status

Endorsement Policy

ENDORSEMENT STATUS

Banco G&T Continental S.A. EU Endorsed, UK Endorsed

DISCLAIMER & COPYRIGHT

Todas las calificaciones crediticias de Fitch Ratings (Fitch) estan sujetas a ciertas limitaciones y estipulaciones. Por favor, lea estas limitaciones
y estipulaciones en el siguiente enlace: https://www.fitchratings.com/understandingcreditratings. Ademas, las definiciones de calificacién de
Fitch para cada escala de calificacién y categorias de calificacién, incluidas las definiciones relacionadas con incumplimiento, estan disponibles
en www.fitchratings.com bajo el apartado de Definiciones de Calificacion. ESMA y FCA estan obligadas a publicar las tasas de incumplimiento
histéricas en un archivo central de acuerdo al Articulo 11(2) de la Regulacién (EC) No. 1060/2009 del Parlamento Europeo y del Consejo del
16 de septiembre de 2009 y la Regulacion de las Agencias de Calificacion Crediticia (Enmienda, etc.) (Salida de la UE) de 2019,
respectivamente.

Las calificaciones publicas, criterios y metodologias estan disponibles en este sitio en todo momento. El cddigo de conducta, las politicas sobre
confidencialidad, conflictos de interés, barreras para la informacién para con sus afiliadas, cumplimiento, y demas politicas y procedimientos
de Fitch estan también disponibles en la seccién de Cédigo de Conducta de este sitio. Los intereses relevantes de los directores y accionistas
estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/regulatory. Fitch puede haber proporcionado otro servicio admisible o
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complementario a la entidad calificada o a terceros relacionados. Los detalles del(los) servicio(s) admisible(s) de calificacién o del(los)
servicio(s) complementario(s) para el(los) cual(es) el analista lider tenga sede en una compaiiia de Fitch Ratings registrada ante ESMA o FCA (o

una sucursal de dicha compaiiia) se pueden encontrar en el resumen de la entidad en el sitio web de Fitch Ratings.

En la asignacion y el mantenimiento de sus calificaciones, asi como en la realizacion de otros informes (incluyendo informacion prospectiva),
Fitch se basa en informacion factual que recibe de los emisores y sus agentes y de otras fuentes que Fitch considera creibles. Fitch lleva a cabo
una investigacién razonable de la informacion factual sobre la que se basa de acuerdo con sus metodologias de calificacion, y obtiene
verificacion razonable de dicha informacidon de fuentes independientes, en la medida de que dichas fuentes se encuentren disponibles para
una emision dada o en una determinada jurisdiccién. La forma en que Fitch lleve a cabo la investigacion factual y el alcance de la verificacion
por parte de terceros que se obtenga variara dependiendo de la naturaleza de la emision calificada y el emisor, los requisitos y practicas en la
jurisdiccion en que se ofrece y coloca la emision y/o donde el emisor se encuentra, la disponibilidad y la naturaleza de la informacion publica
relevante, el acceso a representantes de la administracion del emisor y sus asesores, la disponibilidad de verificaciones preexistentes de
terceros tales como los informes de auditoria, cartas de procedimientos acordadas, evaluaciones, informes actuariales, informes técnicos,
dictdmenes legales y otros informes proporcionados por terceros, la disponibilidad de fuentes de verificacidon independiente y competentes
de terceros con respecto a la emision en particular o en la jurisdiccion del emisor, y una variedad de otros factores. Los usuarios de
calificaciones e informes de Fitch deben entender que ni una investigacién mayor de hechos ni la verificacion por terceros puede asegurar que
toda lainformacion en la que Fitch se basa en relacion con una calificaciéon o un informe sera exacta y completa. En Gltima instancia, el emisor y
sus asesores son responsables de |la exactitud de la informacién que proporcionan a Fitch y al mercado en los documentos de oferta y otros
informes. Al emitir sus calificaciones y sus informes, Fitch debe confiar en la labor de los expertos, incluyendo los auditores independientes
con respecto a los estados financieros y abogados con respecto a los aspectos legales y fiscales. Ademas, las calificaciones y las proyecciones
de informacion financieray de otro tipo son intrinsecamente una vision hacia el futuro e incorporan las hipétesis y predicciones sobre
acontecimientos futuros que por su naturaleza no se pueden comprobar como hechos. Como resultado, a pesar de la comprobacion de los
hechos actuales, las calificaciones y proyecciones pueden verse afectadas por eventos futuros o condiciones que no se previeron en el
momento en que se emitié o afirmo una calificacion o una proyeccion. Fitch Ratings realiza ajustes rutinarios y generalmente aceptados a la
informacién financiera presentada, mismos que son acordes a las metodologias relevantes y/o estandares de la industria, a fin de procurar
consistencia entre las métricas financieras de las entidades del mismo sector o clase de activos.

El espectro completo de mejor y peor escenario para las calificaciones crediticias en todas las categorias de calificacion va de ‘AAA’ a ‘D', Fitch
también brinda informacién del mejor escenario para un alza de calificacion y del peor escenario para una baja de calificacion con base en el
desempefio histdrico de los emisores (lo que Fitch establece como el percentil 99 de las transiciones de calificacién, tanto al alzacomo ala
baja), para calificaciones crediticias internacionales. En el percentil 99, una media entre tipos de activos muestra alzas de cuatro escalones en
el mejor escenario de calificacion y bajas de ocho escalones en el peor escenario. Las calificaciones crediticias de sector especifico en mejor y
peor escenario se describen a mayor detalle en https://www.fitchratings.com/site/re/10111579.

La informacion contenida en este informe se proporciona "tal cual” sin ninguna representacién o garantia de ningun tipo, y Fitch no representa
o garantiza que el informe o cualquiera de sus contenidos cumpliran alguno de los requerimientos de un destinatario del informe. Una
calificacion de Fitch es una opinidn en cuanto a la calidad crediticia de una emision. Esta opinion y los informes realizados por Fitch se basan en
criterios establecidos y metodologias que Fitch evalta y actualiza en forma continua. Por lo tanto, las calificaciones y los informes son un
producto de trabajo colectivo de Fitch y ningtin individuo, o grupo de individuos, es inicamente responsable por una calificacién o un informe.
La calificacion no incorpora el riesgo de pérdida debido a los riesgos que no sean relacionados a riesgo de crédito, a menos que dichos riesgos
sean mencionados especificamente. Fitch no estd comprometido en la oferta o venta de ningun titulo. Todos los informes de Fitch son de
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SOLICITATION STATUS
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